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Analyza vplyvov na podnikatel’ské prostredie

Nazov materialu: Navrh zikona, ktorym sa meni adopita zakon & 203/2011 Z. z.
0 kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov

Predkladatel’: Ministerstvo financii Slovenskej republiky

3.1 Naklady regulacie
3.1.1 Suhrnnd tabul’ka nakladov regulacie

Tabulka ¢. 1: Zmeny ndkladov (rocne) v prepocte na podnikatelské prostredie (PP),
vwhodnotenie mechanizmu zniZovania byrokracie a ndkladov, naklady goldplatingu' na
podnikatel’ské prostredie.

Nahrad'te rovnakou tabulkou po vyplneni Kalkulacky nakladov podnikatelského prostredia,
ktora je povinnou prilohou tejto analyzy a ndjdete ju na webovom sidle MH SR, (dalej len
., Kalkulacka nakladov*):

TYP NAKLADOV Zvysenie nakladov v € na PP | ZniZenie nakladov v € na PP

A.Dane, odvody, cld a poplatky, ktorych

cielom je zniZovat negativne externality 0 0
B. Iné poplatky 0 0
C. Sankcie a pokuty 0 0
D. Nepriame financné ndklady 155 220 30
E. Administrativne ndklady 23192 130
Spolu = A+B+C+D+E 178 412 160

Harmonizdcia préva EU

Zvysenie nakladov v € na PP

Znizenie nakladov v € na PP

F. Upiné harmonizdcia prdva EU

(okrem dani, odvodov, ciel a poplatkov, ktorych 55981 0
cielom je zniZovat negativne externality)

G. Goldplating 113 022 0
VYPOCET PRAVIDLA 1in2out: IN ouTt
H. Ndklady okrem vynimiek = B+D+E-F 122 431 160

! Definicia goldplatingu je uvedena v bode 4 ¢asti I1I. jednotnej metodiky.



https://www.mhsr.sk/podnikatelske-prostredie/lepsia-regulacia/regulacne-zatazenie/kalkulacka-nakladov-regulacie

3.1.2 Vypocty vplyvov jednotlivych reguldcii na zmeny v nakladoch podnikatel’ ov

Tabulka ¢. 2: Vypocet vplyvov jednotlivych regulacii (nahradte rovnakou tabulkou po vyplneni Kalkulacky nakladov):
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Zrozumitel’ny a

strucny opis VI:F)J[;\?U
regulacie
(dovod Cislo « VIER Ir] .
zvySenia/znizenia | normy | Lokalizacia| Povod regulacie: 2 Kategoria Pocet VIER na (zvySuje 1i
P.¢ y . ¢ regu ° | Uéinnost’ g dotk. nal kateg. | naklady)/ in Goldplating
nikladov na PP | (zdkona, (§, ods., | SK/EU uplna harm./ . . dotk. . . 2out
~ v 9 - regulicie - subjektov | podnik. | dotk. Out celkom
a dévod vyhlasky a.,...) Goldplating subjektov | € bick o . | celkom
ponechania a pod.) spolu v su JZ t (Z,Ezgje
nakladov na PP, v /na & Y),
ktoré sa Nemeni
goldplatingom) sa
informacie o
zmenéch ) In
p  |Podmienck,na | )4a5011 | 28(7) 2.EUplna oy 4 o | Spravoovske 225|  2246|(zwiuie | 0 0
zaklade ktorych harmonizécia spolonosti 10 naklady)
bolo vydané y
pbvodné povolenie
uvedenie novych
informécii v ziadosti 2 EU il Soraveovske In
2 | o udelenie 2032011 | § 28(4) - £ UpT: 16.04.26 | SPraveovsk 128 128 (zwiue | 0 0
. harmonizacia spolo¢nosti 1 .
povolenia pre naklady)
spravcu UCITS
uvedenie novych
informécii v ziadosti 2 EU i Soraveovske In
3 | oudelenie 203/2011 | § 28a(4)() ' P 16.04.26 | SPraveovsK 86 86 | (zvySuje 0 0
. harmonizacia spolo¢nosti 1 .
povolenia pre naklady)
spravcu AlF
informacie o ) In
4 | Opatreniach 2032011 |§ 30(10) 2.EUtplna 1 4g oy og | SPraveovske 30| 207|(zwiue | 0 0
prijatych na harmonizécia spolonosti 10 naklady)

zverenie funkcii
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. e . . In
5 |[SPravaAlFna  on39011 |5 45a(8) 2.EUUpIna 46 4 56 | SPravcovske 2503| 2503|(zwiuie | 0 0
podnet tretej osoby harmonizécia spolo¢nosti 1 naklady)
zavedenie ucinnych
politik, postupov a 3b) NavySenie
procesov poziadaviek nad . . In
6 |posudzovania 20312011 | 3378 (@) | amec minimélnych | 16.04.26 | SPraveovsKe 37584 | 112753 | zwsuje | 12 | 112753
. s §37e oo spolo¢nosti 3 . 753
Uverového rizika a poziadaviek naklady)
spravy uverového smernice EU,
portfolia
implementacia
politik a postupov
N s In
na aktivaciu a 2. EU Uplna ; 87,1621 | 11331,0 Y.
7 deakiivaciu 203/2011 |14a harmonizacia 16.04.26 | alternativne 130 875 8438 gzglz:léje) 0 0
nastrojov riadenia y
likvidity
. a . . In
g |uzavretie dohodyo 030014 | 574575 | 2 EUURING gy o6 | SPravcovske #M9|  4188|(zwiuie | 0 0
zvereni ¢innosti harmonizacia spolo¢nosti 10 naklady)
N alternativne In
g [Z0znam poplatkov, | 5aa19011 | & 150a(1)p)| 2 EVUPING 146 0496 |investicne 59| 4016| vysue | 0 0
platieb a vydavkov harmonizacia fondy 68 naklady)
informéacie o 2 EU i alternativne In
10 | zlozeni portfélia 203/2011 | § 159a(4)(d) h. Ipn: 16.04.26 |investicné 994 | 2982| (zvySuje 0 0
. armonizacia 3 .
Uverov fondy néklady)
‘I)E?'Jnskrgrr]r:iipl- Az 2. EU Gplna spravcovské In
11 : 203/2011 | 148(12) - B UPTE 16.04.26 | SPraveovsK 3782 3782 (zvysuje 0 0
sporenia harmonizacia spoloénosti 1 naklady)
zamestnancov y
spravy o trhoch, na |
1o | Ktoryeh obchoduie | oyainggq |5 1614 2.EUuplna ¢ ) 57 | Standardné 354| 21918| @wysue | 0 0
a nastrojoch, s harmonizacia fondy 62 naklady)
ktorymi obchoduje y
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sava . . n
13 fta“dard”em 20312011 |§ 44(6) 2.EUlplna | 46 5y og | Spravoovske 2503| 2503|(zwiuie | 0 0
ondu na podnet harmonizécia spolo¢nosti 1 naklady)
tretej osoby
zmena obchodného
mena
registrovaného In
14 |Spraveus 203/2011 | § 31b(3)(a) 1.5K 1.1.2027 | fegistrovani 261| 9409 (zvysuje | 9409 0
oznaéenim spravcovia 36 naklady)
"spravca
podlimitnych
rizikovych fondov"
Predkladanie sprav spraveoveké Out
15 | elektronicky ako 203/2011 | §191 (1) 1.8K 01.01.26 M 16 160 | (znizuje 160 0
. . . spolo¢nosti 10 .
zakladné pravidlo naklady)
3b) NavySenie
urenie poziadaviek nad alternativne In
16 | zahrani¢ného 203/2011 | §70(8) ramec minimalnych | 16.04.26 | investi¢né 9 135 269 | (zvySuje 269 269
depozitara poziadaviek fondy néklady)
smernice EU,
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3.1.3 Doplitujuce informdcie k sposobu vypoctu vplyvov jednotlivych reguldacii na zmenu
nakladoy

Osobitne pri kazdej regulacii s vplyvom na PP zhodnotenom v tabulke ¢. 2 uvedte dopliujice
informacie tak, aby mohol byt skontrolovany sposob a spravnost vypoctov. Uved'te najmd, ako
ste vypocitali vplyvy a7 akého zdroja ste cerpali pocetnosti (uvedte aj link na konkrétne
Statistiky, ak su dostupné na internete). Jednotlivé regulacie mozu mat jeden alebo viac typov
nakladov (A. Dane, odvody, cla a poplatky, ktorych cielom je znizovat negativne externality, B.
Iné poplatky, C. Sankcie, D. Nepriame financné ndklady, E. Administrativne ndklady).
Rozclente ich a vypocitajte v sulade s metodickym postupom.

Vychodiskovym zdrojom udajov je prehl'ad o pocte dohliadanych subjektov podla
www.nbs.sk.

V druhom kroku sa bral do tvahy odhadovany pocet subjektov, ktorych sa dand povinnost’
moze tykat. Pocet dotknutych subjektov zavisi od charakteru Cinnosti, funkcie alebo sluzby
spravcovskej spolo¢nosti a od zameranie a typy fondu, ¢i ide o alternativny investi¢ny fond
alebo Standardny podielovy fond. Predpokladame negativne vplyvy V podobe rastu nakladov
na vSetky subjekty kolektivneho investovania, teda na vSetky spravcovské spolo¢nosti
spravujuce 62 Standardnych fondov a 68 alternativnych investicnych fondov. Zaroven
predpokladame, ze 3 spravcovské spolocnosti V pripade 3 alternativnych investiénych fondov
vyuZziji moznost’ poskytovat’ tvery a spravovat’ tivery poskytované podnikatel’skému sektoru.

Navrhom predmetného zdkona sa zaroven vyuziva moznost’ vol'by ¢lenského Statu zakazat
poskytovanie niektorych typov uverov. Nakol'ko si poskytovanie uverov a spravovanie tiverov
vyzadujl zo strany spravcovskych spolo¢nosti zavedenie u¢innych politik, postupov a procesov
posudzovania uverového rizika, aby sa odstrénili rizika plyniuce pre investorov do
alternativnych investiénych fondov poskytujicich tuvery, v Slovenskej republike bude
poskytovanie uverov a spravovanie uverov mozné az po zosuladeni vnutroStatnych pravnych
noriem s europskymi pravnymi normami, kedze vzhladom na Siroku problematiku
poskytovania uverov je potrebné zaviest’ jasny a jednoznacne aplikovatel'ny pravny ramec pre
poskytovanie uverov zo strany alternativnych investi¢énych fondov poskytujucich avery. Odo
dna uc¢innosti tejto novely zdkona o kolektivnom investovani nebude zo zdkona umoznené
spravcovskym spolo¢nostiam spravujicim alternativne investicné fondy poskytujice uvery
poskytovat’ Specifické typy uverov, ako su spotrebitel'ské uvery auvery na byvanie.
Alternativne investicné fondy poskytujuce uvery budii modct poskytovat len uvery
podnikatel'skym subjektom. Ked'Ze spravcovské spolocnosti predbezne neprejavili zaujem
rozsirit’ svoje ¢innosti o poskytovanie Giverov, v tomto materiali uvazujeme, ze postupom casu
vzniknu len 3 alternativne investi¢né fondy poskytujuce avery.

V predkladanom navrhu zakona bolo identifikovanych 16 regulécii s vplyvom na spravcovské
spolo¢nosti a nimi spravované alternativne investi¢né fondy alebo Standardné podielové fondy.
Predmetom kalkulacky nékladov je vypocet vplyvov jednotlivych regulacii z dovodu zvySenia
alebo znizenia administrativnej zdtaze spravcovskych spolocnosti, ktoré¢ vykonavaju ¢innosti,
funkcie alebo sluzby podla prisluSnych ustanoveni ndvrhu novely zdkona o kolektivnom
investovani v zneni neskorsich predpisov.

1. Regulacia uvedena v § 28(7) zakona ¢. 203/2011 - informacie o zmenach podmienok, na
zéklade ktorych bolo vydané povodné povolenie pre spravcovské spolo¢nosti spravujuce
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standardné podielové fondy. Casova narocnost pre administrativne naklady je
uvazovand ako jednorazovy néklad v podobe obozndmenia sa s novymi poziadavkami,
porovnanim zmeneného stavu oproti pdvodnému povoleniu, a predlozenim oznadmenia.
Novelou tohto zédkona sa pozaduje aktualizacia udajov o zvereni a druhotnom zvereni
¢innosti, funkecii a sluzieb zo spravcovskej spolo¢nosti na tretie osoby. Nepriame naklady
sme odhadli na 150 eur, ¢o zahfiia ndklady na jedného zamestnanca, ktory preveri sulad
aktualnych podmienok s platnym povolenim, vypracuje informéaciu o zmenach
podmienok a predlozi tato informaciu organu dohl'adu.

Regulacia podla § 28(4) zdkona ¢. 203/2011 — uvedenie novych informacii v ziadosti o
udelenie povolenia pre spravcovsku spolocnost’ spravujucu Standardny podielovy fond
— sa tyka novych ziadosti o udelenie povolenia, a zvySuje naklady. Pocet spravcovskych
spolo¢nosti je uz ustaleny, predpokladame, Ze v najblizsich rokoch by mohla pribudnat’
len jedna spravcovska spolo¢nost’, na ktortl by sa vztahovali nové poziadavky podla
tejto reguldcie. Predpokladame vynaloZenie jednorazovych nédkladov pred ziskanim
povolenia podla § 28 zakona o kolektivnom investovani. Pri kvantifikacii bol zvoleny
postup na zdklade alternativy €. 2 pre administrativne naklady. Typ administrativnych
nakladov bol urCeny ako naklady suvisiace s oboznamenim sa s regulaciou a jej
implementaciou do vnutornych noriem a procesov spravcovskej spolocnosti, pri
frekvencii plnenia jednorazovo eSte pred udelenim povolenia pre spravcovsku
spolo¢nost’. Informécie sa tykaji nového povolenia, je potrebnd sucinnost’ s pravnym
utvarom, bol pouZity expertny odhad. Odhadnuté nepriame naklady zahffiaju naklady na
zamestnancov, ktori sa budi podielat’ na priprave novych pozadovanych informacii do
ziadosti o udelenie povolenia pre spravcovsku spolo¢nost’ podla § 28, pricom
predpokladame, Ze vznik len jednej novej spravcovskej spolocnosti, ktord bude chciet’
spravovat’ Standardné podielové fondy.

Regulacia podl'a § 28a(4)(f) zakona ¢. 203/2011 — uvedenie novych informacii v ziadosti
o udelenie povolenia pre spravcovska spolo¢nost’ spravujucu alternativny investi¢ny
fond — sa tyka novych ziadosti o udelenie povolenia azvysSuje naklady. Pocet
spravcovskych spolo¢nosti je uz ustaleny, predpokladame, Ze v najblizSich rokoch by
mohla pribudntt’ len jedna spravcovska spolo¢nost’, na ktorti by sa vzt'ahovali nové
poziadavky podla tejto regulacie. Predpokladdme vynaloZenie jednorazovych nékladov
pred ziskanim povolenia podla § 28a zdkona o kolektivnom investovani. Pri
kvantifikacii bol zvoleny postup na zaklade alternativy €. 2 pre administrativne naklady.
Typ administrativnych nékladov bol uréeny ako nédklady suvisiace s oboznamenim sa
s regulaciou ajej implementidciou do vnutornych noriem a procesov spravcovskej
spolocnosti, pri frekvencii plnenia jednorazovo este pred udelenim povolenia pre
spravcovski spolo¢nost. Odhadnuté nepriame néaklady zahfiiaji ndklady na
zamestnancov, ktori sa budu podiel’at’ na priprave novych pozadovanych informacii do
ziadosti o udelenie povolenia pre spravcovsku spolocnost’ podla § 28a, priCom
predpokladdme, Ze vznik deviatich spravcovskych spolocnosti, ktoré budu chciet
spravovat’ alternativne investicné fondy.

Regulacia uvedena v § 28(4)(1) av § 28a(4)(f) zakona ¢. 203/2011 — informacie o
opatreniach prijatych na zverenie funkcii - zvySuje ndklady vSetkym spravcovskym
spolo¢nostiam, ktoré sa rozhodli zverit’ vykon ¢innosti a funkcii a poskytovanie sluzieb
na tretiu osobu. Tato regulacia sa vzt'ahuje na vSetky spravcovské spoloc¢nosti, ktoré
musia informovat’ Narodni banku Slovenska o zvereni ¢innosti, funkcii a sluzieb. Pri
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kvantifikacii bol zvoleny postup na zaklade alternativy €. 2 pre administrativne naklady.
Typ administrativnych nékladov bol uréeny ako nédklady suvisiace s oboznamenim sa
s regulaciou ajej implementidciou do vnutornych noriem a procesov spravcovskej
spolocnosti, pri frekvencii plnenia jednorazovo este pred uzavretim zmluvy o zvereni
¢innosti, funkcii a sluzieb tretej osobe. Odhadnuté naklady zahfiiaju nédklady na
zamestnancov, ktori pripravia prislusné informacie o opatreniach prijatych na zverenie
funkecii, vratane zmluvnej dokumentacie a pripadnej zmeny vnutornych procesov, ktoré
sa tykaju monitorovania ¢innosti tretej osoby, ktorej spravcovskd spoloc¢nost’ zverila
vykon ¢asti jej ¢innosti, funkcii a sluzieb.

Regulacia podla § 45a(8) zakona ¢. 203/2011 — sprava alternativneho investicného fondu
na podnet tretej osoby - zvysuje naklady kazdej spravcovskej spolo¢nosti, ktora spravuje
alternativny investi¢ny fond na podnet a vV mene tretej osoby, predovsetkym z dovodu
predchadzania konfliktu zaujmov a riadenia konfliktu zdujmov v pripade, ak konflikt
zaujmov nie je mozné Uplne odstranit’. To isté sa tyka zverenia Cinnosti, funkcii a sluzieb
tretej osobe. Reguldcia ma dopad len na spravcovské spolocnosti, ktoré spravuju
alternativny investi¢ny fond v mene tretej osoby alebo zverili niektoré ¢innosti, funkcie
a sluzby tretej osobe. Pri kvantifikacii bol zvoleny postup na zéklade alternativy €. 2 pre
administrativne naklady. Abstrahujeme od priebeznych poplatkov za spravu takéhoto
fondu. Typ administrativnych nékladov bol uréeny ako naklady suvisiace
S obozndmenim sa s regulaciou aspodanim podrobnych vysvetleni a dokazov, ze
spravcovska spoloc¢nost’ prijala opatrenia na prevenciu konfliktov zaujmov aich
riadenie. Naklady sa odhaduji v celkovej vySke na pripravu vSetkych procesov
stivisiacich so spravou alternativneho investi¢éného fondu na podnet tretej osoby, vratane
zmluvne] dokumentacie, a pripravy zakladajicich dokumentov, Statatu a predajného
prospektu. Predpokladaime vynaloZenie tychto nakladov eSte pred zriadenim
spravovaného alternativneho investi¢ného fondu.

Regulécia podl'a § 37a (4)(e), § 37e zakona ¢. 203/2011 — zavedenie u¢innych politik,
postupov a procesov posudzovania uverového rizika a spravy tverového portfolia —
prispeje k narastu nakladov tych spravcovskych spolocnosti, ktoré budu spravovat
alternativny investi¢ny fond poskytujuci uvery. Predpokladame, Ze takéto fondy vznikna
vV najbliz8ich rokoch len tri, a budl ich spravovat 3 spravcovské spolocnosti. Pri
kvantifikacii bol zvoleny postup na zaklade alternativy ¢. 2 pre administrativne naklady.
Typ administrativnych ndkladov bol ur€eny ako ndklady stvisiace s obozndmenim sa
S reguldciou a so zmenou vnutornych procesov. Zaroven predpokladame, ze len tri
najvacsie spravcovské spolocnosti zriadia alternativny investicny fond poskytujici
uvery, ked’ze pdjde o implementaciu naroénych postupov poskytovania Gverov, spravy
uverov a riadenia kreditnych rizik. Do nepriamych nakladov sme zapocitali naklady na
technickll pripravu informaéného systému na poskytovanie uverov a spravu uverov
a jeho naprogramovanie vratane pripravy dokumentacie fondu a Statiitu fondu. Vsetky
tieto nepriame ndklady vzniknil pred zriadenim alternativneho investicného fondu
poskytujiceho tvery.

Regulacia podla § 14a zdkona ¢. 203/2011 — implementacia politik a postupov na
aktivaciu a deaktivaciu ndastrojov riadenia likvidity — zvySuje naklady vSetkym
spravcovskym spolo¢nostiam, ked’Ze vSetky sa musia prispdsobit’ novej regulécii pri
spravovani alternativnych investi¢nych fondov a Standardnych podielovych fondov. Pri
kvantifikacii bol zvoleny postup na zaklade alternativy €. 2 pre administrativne naklady.
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Typ administrativnych nakladov bol uréeny ako naklady suvisiace s oboznamenim sa
s reguldciou, so zmenou vnutornych procesov ako aj s overenim stladu vnutornych
procesov Snovou regulaciou. lde 0 jednorazové naklady na zamestnancov
pripravujucich mozné vyuzitie nastrojov riadenia likvidity, vratane upravy informacného
systému.

Regulacia podla § 57 a 57a zakona ¢. 203/2011 — uzavretie dohody o zvereni ¢innosti,
funkecii a sluzieb — zvySuje néklady, ktoré su vyvolané povinnostou prisposobit’ sa tejto
regulacii a informovat Narodni banku Slovenska o zvereni a druhotnom zvereni
¢innosti, funkcii a sluzieb na tretiu osobu. Tato reguldcia sa vztahuje na vSetky
spravcovské spolo¢nosti, ato eSte pred momentom zverenia a druhotného zverenia
¢innosti, funkcii asluzieb na tretiu osobu, naklady s teda jednorazové a suvisia
s uzavretim dohody o zvereni Cinnosti, funkcii a sluzieb, a prisposobenim vSetkych
vnutornych procesov. Pri kvantifikdcii bol zvoleny postup na zaklade alternativy €. 2
pre administrativne naklady. Typ administrativnych nékladov bol uréeny ako naklady
stivisiace s oboznamenim sa s regulaciou a so zmenou vnutornych procesov. Odhadnuté
naklady predstavujiu naklady na zamestnancov, ktori pripravia dohodu o zvereni
¢innosti, funkcii a sluzieb tretej osobe.

Regulaciou v § 159a(1)(p) zakona ¢. 203/2011 — zoznam poplatkov, platieb a vydavkov
— sa zvySuju naklady suvisiace s vypracovani a poskytovanim uvedeného zoznamu.
Tyka sa to vSetkych spravcovskych spolocnosti, ktoré spravuju alternativne investi¢né
fondy. Pri kvantifikacii bol zvoleny postup na zaklade alternativy & 2 pre
administrativne ndklady. Typ administrativnych nékladov bol ureny ako jednorazové
naklady stvisiace s obozndmenim sa s reguldciou a so zmenou vnutornych procesov.
Odhadnuté naklady zahfiiajii nadklady na zamestnancov, ktori pripravia poZadovanu
informaciu, vratane nadkladov na zmeny v informac¢nom systéme.

Regulacia podla § 159a(4) zékona ¢. 203/2011 — informécie o zloZeni portfolia uverov
— zvySuje naklady pre vSetky alternativne investicné fondy poskytujuce uvery. Ide
0 vel'mi podrobné informécie pravidelne aktualizované. Pri kvantifikacii bol zvoleny
postup na zdklade alternativy €. 2 pre administrativne naklady. Typ administrativnych
nakladov bol ureny ako naklady stvisiace s obozndmenim sa s regulaciou, zmenou
vnutornych procesov a s poskytnutim takejto informécie Narodnej banke Slovenska.
Tato povinnost’ by sa mala tykat’ len troch najvacsich spravcovskych spolo¢nosti, ktoré
budu spravovat’ alternativny investi¢ny fond poskytujici tvery. Odhadnuté naklady
zahfnaji naklady na zamestnancov a procesy, ktoré sa pouziji na pripravu pozadovanej
informdcie o zloZeni portfélia tiverov.

Regulacia podla 148(12) zakona ¢. 203/2011 — ponukanie podielovych listov
eurdpskych alternativnych investicnych fondov v ramci sporenia zamestnancov —
zvySuje naklady na samotné zavedenie takéhoto investi¢éného systému, aj na jeho
dlhodobé¢ udrziavanie. Spravcovské spolocnosti nie st ntitentl tito moznost’ vyuzivat,
ked’ze stcasne existuje mnoho d’alSich moZnosti prispevku zamestnavatela svojim
zamestnancov na dochodkové zabezpecenie, preto predpokladame, Ze takato regulacia
sa bude vztahovat’ len na jednu spravcovsku spolo¢nost’. Pri kvantifikacii bol zvoleny
postup na zéklade alternativy ¢. 2 pre administrativne naklady. Typ administrativnych
nakladov bol uréeny ako naklady suvisiace s oboznamenim sa s regulaciou a SO zmenou
vnutornych procesov spravcovskej spolo¢nosti. Do odhadnutych nakladov sme
zapocitali naklady na interné procesy, na informacny systém, na oboznamenie sa
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s regulaciou, a aj na zamestnancov, ktori budu riadit’ a spravovat’ dochodkovy program
pre zamestnancov.

%

12. Regulacia podla § 16la zakona ¢&. 203/2011 zvySuje ndklady tym, ze vyzaduje

13.

14.

15.

pravidelne podéavat’ spravy o trhoch, na ktorych spravcovska spolo¢nost’ obchoduje a
nastrojoch, s ktorymi obchoduje. Téato regulacia sa tyka vsetkych spravcovskych
spolocnosti, ktoré spravuju Standardné podielové fondy. Pri kvantifikacii bol zvoleny
postup na zaklade alternativy €. 2 pre administrativne néklady. Typ administrativnych
nakladov bol ur¢eny ako naklady suvisiace s obozndmenim sa s regulaciou a S podanim
danej spravy v mesacnej frekvencii.

Regulécia podl'a § 44(6) zékona ¢. 203/2011 — sprava Standardného podielového fondu
na podnet tretej osoby — zvySuje naklady kazdej spravcovskej spolo¢nosti, ktora
spravuje Standardny podielovy fond na podnet a vV mene tretej osoby, predovsetkym
Z dovodu predchédzania konfliktu zdujmov a riadenia konfliktu zaujmov v pripade, ak
konflikt zdujmov nie je mozné uplne odstranit’. To isté sa tyka zverenia Cinnosti, funkcii
a sluzieb tretej osobe. Regulacia ma dopad len na spravcovské spolocnosti, ktoré
spravuju podielovy fond v mene tretej osoby alebo zverili niektoré ¢innosti, funkcie
a sluzby tretej osobe. Pri kvantifikacii bol zvoleny postup na zdklade alternativy €. 2 pre
administrativne ndklady. Abstrahujeme od priebeznych poplatkov za spravu takéhoto
fondu. Typ administrativnych nakladov bol urCeny ako naklady suvisiace
S oboznamenim sa s regulaciou a S podanim podrobnych vysvetleni a dokazov, zZe
spravcovska spolo¢nost’ prijala opatrenia na prevenciu konfliktov zaujmov a ich
riadenie. Naklady sa odhaduju v celkovej vySke na pripravu vsetkych procesov
suvisiacich so spravou Standardného podielového fondu na podnet tretej osoby, vratane
zmluvne] dokumentécie, a pripravy zakladajicich dokumentov, Statatu a predajného
prospektu. Predpokladdme vynaloZenie tychto ndkladov eSte pred zriadenim
spravovaného Standardného podielového fondu.

Regulacia podl'a § 31b zakona ¢. 203/2011 - zmena obchodného mena registrovaného
spravcu s doplnenim oznacenia "spravca podlimitnych rizikovych fondov" predstavuje
naklady na zmenu obchodného mena rozhodnutim valného zhromaZzdenia, zmenu
stanov a zapis nového obchodného mena do obchodného registra. Tato regulacia sa tyka
36 registrovanych spravcov uvedenych v registri NBS. Pri kvantifikécii bol zvoleny
postup na zaklade alternativy €. 2 pre administrativne naklady. Typ administrativnych
nakladov bol urceny ako néklady suvisiace s oboznamenim sa s regulaciou, SO zmenou
vnutornych procesov a zapisom do prislusného registra. Ide 0 naklady na zamestnancov,
Ktori pripravia prislusné podklady na zmenu nazvu, atiez naklady na zmenu
a schvélenie vSetkych dokumentov, ktoré sa poskytuju klientom.

Regulacia podl'a § 191 ods. 1 zédkona €. 203/2011 — zavadza sa zdkladné pravidlo, Ze
Narodnej banke Slovenska sa predkladaji informécie a dokumenty v elektronicke;j
podobe, ibaze tento alebo osobitny zakon urcuje povinnost’ predlozenia informécii v
listinnej podobe alebo tak uvedie Narodnéd banka Slovenska vo vyzve. Reguldcia ma
pozitivny dlhodoby dopad na spravcovské spolo¢nosti a registrovanych spravcov,
ked'ze vSetky pozadované dokumenty bude mozné predkladat’ elektronicky. Pri
kvantifikacii bol zvoleny postup na zéklade alternativy €. 2 pre administrativne naklady.
Napriek skrateniu lehoty potrebnej na doru€enie prisluSnych dokumentov Narodnej
banke Slovenska, elektronizacia podani je spojend s nékladmi na odosielajucich
zamestnancov a ndkladmi na informacny a komunikacny systém. Tieto naklady st
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zanedbatel'né oproti stc¢asnym ndkladom na poStové sluzby a tla¢ predkladanych
materialov. Toto opatrenie spravcovskym spolo¢nostiam znizuje celkové ndklady na
predkladanie pozadovanych materidlov do Nérodnej banky Slovenska. Zapocitali sa
naklady na predkladanie informacii v elektronickej podobe.

16. Regulacia podla § 70(8) zakona ¢. 203/2011 —umoznenie urcit’ zahranicného depozitara
po jeho schvaleni Narodnou bankou Slovenska. Vyuzivanie sluzieb zahrani¢ného
depozitara ma zmysel v pripade, Ze lokalny depozitar nedokaze kontrolovat’ Specifické
aktiva, ako st napriklad zahrani¢né nehnutelnosti. Predpokladdme, ze moznost
poziadat’ o urCenie zahrani¢ného depozitara vyuziji dve spravcovské spolocnosti pre
svoje alternativne investicné fondy zamerané na investicie do nehnutel'nosti. Naklady
na tuto povinnost’ zahfiiaji naklady na oboznamenie sa s regulaénymi poziadavkami
a naklady na podanie oddvodnenej ziadosti o urCenie zahrani¢ného depozitira do
Narodnej banky Slovenska. Pri kvantifikacii bol zvoleny postup na zaklade alternativy
¢. 2 pre administrativne ndklady. Typ administrativnych ndkladov bol uréeny ako
naklady stvisiace s obozndmenim sa sregulaciou anédklady suvisiace s podanim
ziadosti, pri frekvencii plnenia jednorazovo eSte pred zaatim vyuzivania sluzieb
zahrani¢ného depozitara. Na urcenie celkovej vysky nepriamych nakladov bol pouzity
expertny odhad. Odhadnuté nepriame naklady zahfiaji naklady na zamestnancov, ktori
sa budi podiel’at’ na priprave depozitarskej zmluvy so zahranicnym depozitarom a na
vypracovani odovodnenej Ziadosti pre Narodnt banku Slovenska.

3.1.4 Odévodnenie goldplatingu podlPa bodu 4 dcasti ITI jednotnej metodiky a d’alSie
doplitujiice informdcie?

Pozadované informdcie uvedte osobitne ku kazdému identifikovanému goldplatingu (ku kazdej
hodnotenej regulacii s goldplatingom osobitne).

Uvedte odovodnenie goldplatingu 1 hladiska jeho nespochybnitelnej nevyhnutnosti.
Odovodnenie dolozte dokladnym hodnotenim prinosov a ndkladov. Uvedte zvazené
alternativne rieSenia..

Zaroven uvedte konkrétne informacie suvisiace s kategoriou goldplatingu podla jednotnej
metodiky, najmd: na aké subjekty sa nad ramec navrhuje rozsirit pésobnost smernice a Z akého
dovodu, aké pozZiadavky sa navysuji a na aké subjekty nad ramec minimalnych poziadaviek
smernice; akda menej prisnejsia vynimka alebo uprava vyplyvajica zo smernice nebola vyuzita
a preco, z akého dovodu sa navrhuju prisnejsie sankcné rezimy; z akého dovodu sa navrhuje
skorsia transpozicia; z akého dovodu sa ponechavaju v platnosti uz existujice prisnejsie
vhutroStatne poziadavky.

2 Informacie sa uvadzaji iba v pripade, ak sa predkladanym navrhom regulécie vykondva transpozicia smernice
EU abol identifikovany goldplating podla tabulky zhody alebo sa vykonava implementicia nariadenia EU
s goldplatingom. Informacie sa uvadzaju aj v pripade (ak nejde o transpoziciu smernice EU alebo implementaciu
nariadenia EU), ak sa predlozenym navrhom odstraiiuje goldplating, ktorého povod je v skorSom zachovani
existujucej pravnej Upravy (existujucich vnutrostatnych poziadaviek).
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Vyuzitie goldplatingu pri transpozicii alebo implementacii legislativy EU je v zdsade neziadiice,
kedZe takyto postup moze viest' k zniZeniu konkurencieschopnosti domdcich podnikov v
porovnani s podnikmi z krajin, kde pravne predpisy nie su natolko prisne. VyuZitie goldplatingu
predkladatelom je preto pripustné iba vo vynimocnych pripadoch, riadne odoévodnenych
avysvetlenych v analyze vplyvov na podnikatelské prostredie z hladiska jeho
nevyhnutnosti, spolocenského  vyznamu, nakladov,  prekonzultovanych s  dotknutymi
podnikatelmi a posudenych Komisiou.

V navrhu zékona boli identifikované nasledovné pripady goldplatingu, vo vSetkych troch
pripadoch ide o navysenie poziadaviek oproti minimalnemu zneniu smernice (EU) 2024/927
a smernice (EU) 2024/2994. Vo vietkych uvedenych pripadoch goldplating znamena zhorenie
situdcie pre dohliadané subjekty oproti zahraniénym subjektom kolektivneho investovania.

Navrhom zakona sa zavadza narodna uprava, ktora ide nad ramec minimalnych
poZiadaviek stanovenych v smernici (EU) 2024/927

Odovodnenie goldplatingu vo vztahu k €1. 1 bod 7 smernice 2024/927 (§ 37e ods. 15 navrhu
zakona) - Slovenskd republika ndvrhom zdkona zakdzala alternativnym investicnym fondom
poskytujucim tvery, aby poskytovali uvery spotrebitelom v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3
pism. a) smernice (EU) 2008/48/ES na svojom {izemi, a tiez zakézala, aby spravovali tvery
poskytnuté takymto spotrebitelov na jej izemi. Ustanovenie § 37e ods. 15 navrhu zédkona
predstavuje vnutro§tatnu upravu poskytovania uverov spotrebitelom. V Slovenskej republike
sa v prve] faze alternativhym investicnym fondom umozZiuje, aby poskytovali len uvery
podnikom, vratane malych a strednych podnikov. V druhej faze, po zvaZeni okolnosti a vyvoja
pri poskytovani uverov zo strany alternativnych investicnych fondov, sa prehodnoti toto
obmedzenie poskytovania iverov spotrebitel'om. Zakaz poskytovania uverov spotrebitelom zo
strany alternativnych investiénych fondov nie je v rozpore so smernicou (EU) 2024/927.
Z hladiska rozsahu goldplatingu a jeho dopadu na trhové subjekty nepredpokladame vyznamny
negativny dopad tohto goldplatingu, nakolko na stretnuti so Slovenskou asociaciou
spravcovskych spolo¢nosti bol prezentovany nezaujem slovenskych spravcovskych spolo¢nosti
zriadit’ alternativne investicné fondy poskytujice uvery vratane poskytovania uverov
spotrebitel'om.

Odévodnenie goldplatingu vo vztahu k €l. 1 bod 10 smernice 2024/927 (§ 70 ods. 8 navrhu
zakona) - Slovenské republika navrhom zdkona umoziiuje, aby Narodna banka Slovenska
povolila za depozitara alternativneho investicného fondu urcit’ zahranicného depozitéra.
Ustanovenie § 70 ods. 8 navrhu zdkona predstavuje vnutroStatnu Upravu vyuzitia sluzieb
zahrani¢ného depozitara v pripade, ak spravcovska spoloc¢nost’ predlozi Nérodnej banke
Slovenska odovodnent ziadost' o urCenie zahrani¢ného depozitara. V Slovenskej republike
V sticasnosti nie je nedostatok sluzieb depozitara, avSak s ohl'adom na Specifikd zahrani¢nych
aktiv vznikd predpoklad vyuZitia sluZzieb zahrani¢né¢ho depozitara, ktory bude vediet’ lepSie
kontrolovat’ zahrani¢né aktiva v State jeho posobnosti. Moznost’ povolit’ vyuZivanie sluzieb
zahrani¢ného depozitara nie je v rozpore so smernicou (EU) 2024/927. Vyuzitie moznosti uréit’
zahrani¢ného depozitara predpokladdme u dvoch spravcovskych spolo¢nosti, a to pre lepSiu
kontrolu zahrani¢nych nehnutelnosti.

11



Priloha ¢&. 3a

Navrhom zikona sa zavadza narodna uprava, ktora ide nad ramec minimalnych
poZiadaviek stanovenych v smernici (EU) 2024/2994

Odovodnenie goldplatingu vo vztahu k €l. 1 bod 2 smernice 2024/2994 (§ 89 ods. 4 navrhu
zakona) - umoziuje sa, aby podla § 89 ods. 4 zadkona o kolektivnom investovani a po schvaleni
Statitu mohol Standardny podielovy fond zvysit hodnotu jeho aktiv investovanych do
prevoditelnych cennych papieroch alebo nastrojov pefiazného trhu vydanych tou istou osobou
Z 5 % na 10 %. Uvedentl vynimku méze vyuzit’ kazdy Standardny podielovy fond po schvéleni
jeho Statatu Narodnou bankou Slovenska ako povol'ovacim orgdnom. Moznost’ vyuzit’ vynimku
podla § 89 ods. 4 zakona nie je v rozpore so smernicou (EU) 2024/2994. V praxi sa viak tato
vynimka vyuziva len vynimocne, ked’ze zvySenim daného limitu sa zaroven zdvojnasobuje
expozicia rizika voc¢i jednému emitentovi. Tento goldplating tak v praxi nebude mat’ takmer
ziaden dopad na Standardné podielové fondy. V uz G€innom zdkone tito vynimka je uz
zavedena, stcasny navrh novely zakona tto vynimku umoziuje nad’alej, a teda goldplating vo
vnutro$tatnej pravnej Uprave bude pretrvavat.

3.2 Vyhodnotenie Kkonzulticii S podnikate’'skymi subjektmi pred predbeznym
pripomienkovym konanim

Uvedte formu konzultacii vratane zdovodnenia jej vyberu a trvanie konzultacii, terminy
stretnuti. Uvedte sposob oslovenia dotknutych subjektov, zoznam konzultujucich subjektov, tiez
link na webovu stranku, na ktorej boli konzultacie zverejnené.

Uved'te hlavné body konzultacii a ich zavery.

Uvedte zoznam predloZenych alternativnych rieseni problematiky od konzultujucich subjektov,
ako aj navrhy od konzultujucich subjektov na zniZenie nakladov regulacii na PP, ktoré neboli
akceptované a dévod neakceptovania.

Alternativne namiesto vyplitania bodu 3.2 mézete uviest ako samostatnii prilohu tejto analyzy
Zaznam z konzultacii obsahujici pozadované informacie.

K zverejnenej predbeznej informécii k navrhu zdkona MFSR nedostalo Ziadne podnety od
trhovych subjektov, ktorych by sa navrhovana reguldcia mohla tykat'.

MFSR zaroven v auguste 2025 uskutocnilo konzultaciu so Slovenskou asociiciou
spravcovskych spolo¢nosti, na ktorej spravcovské spolocnosti vyjadrili postoj, Ze nemaji
V umysle vytvarat’ a spravovat alternativne investicné fondy poskytujice tvery, vzh'adom na
narocnost’ internych procesov. Napriek tejto skutocnosti predpokladame, Ze v najblizsich
rokoch s ohadom na vyvoj v Eurdpskej unii mézu vzniknat' 3 alternativne investi¢né fondy
poskytujiice uvery. Uvedeny predpoklad vychadza zpremisy, ze domace spravcovské
spolo¢nosti vyvinu usilie vytvorit’ takéto fondy ako alternativu k zahrani¢nym alternativnym
investicnym fondom poskytujucim uvery, ktoré budi distribuované na uzemi Slovenskej
republiky.

Diia 11. septembra 2025 sa uskutocnilo stretnutie zastupcov Ministerstva financii SR, Narodne;j
banky Slovenska, Slovenskej asociacie spravcovskych spolocnosti a Ministerstva hospodarstva
SR k prediskutovaniu vplyvov navrhu novely zakona o kolektivom investovani. Poznatky
Z tohto stretnutia boli zapracované do analyzy vplyvov na podnikatel’ské prostredie. Slovenska
asocidcia spravcovskych spolo¢nosti nenavrhla odhadnut’ zmenu nékladov v dosledku vplyvu
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ziadne d’alSich zakonnych povinnosti, a navrh Narodnej banky Slovenska zahrnut’ do vypoctu
vplyvov opatrenia €. 14 a 15 boli akceptované.

3.3 Vplyvy na konkurencieschopnost’ a produktivitu

Dochadza k vytvoreniu resp. k zmene bariér na trhu?

Bude sa s niektorymi podnikmi alebo produktmi zaobchadzat' v porovnatelnej situdcii rozne
(napr. Specialne rezimy pre mikro, malé a stredné podniky tzv. MSP)?

Ovplyvituje zmena reguldcie cezhranicné investicie (priliv/odliv zahranicnych investicii resp.
uplatnenie slovenskych podnikov na zahranicnych trhoch)?

Ovplyvni dostupnost’ zakladnych zdrojov (financie, pracovna sila, suroviny, mechanizmy,
energie atd’)?

Ovplyviiuje zmena reguldcie inovdcie, vedu a vyskum?

Ak bol identifikovany goldplating, prispieva k znizeniu konkurencieschopnosti a produktivity?
Akym sposobom?

Ako prispieva zmena reguldcie k cielu Slovenska mat najlepsie podnikatelské prostredie
spomedzi susediacich krajin EU?

Navrhnuté zmeny vychadzaja zo znenia prislusnych smernic (EU) a vztahuj sa v rovnakej
miere na vsetky dotknuté subjekty. Princip proporcionality nebol zohl'adneny uz na europskej
urovni, mozno teda predpokladat’ percentualne vyssi podiel nadkladov vyvolanych zmenou
regulacie u mensSich subjektov.

Konkurencieschopnost’:
Na zdklade uvedenych odpovedi zaskrtnite a popiste, ¢i material konkurencieschopnost”:

X zvySuje [Tnemeni [ znizuje

Navrh zékona prindsa predovSetkym moznost’ poskytovat’ Gvery a spravovat’ uvery zo strany
alternativnych investi¢nych fondov poskytujucich uvery. To ma dopad na interné prevadzkoveé
procesy na strane spravcovskych spolo¢nosti spravujucich alternativne investicné fondy
poskytujuce Gvery. Vyuzitim mozZnosti poskytovat’ Givery a spravovat’ uvery spravcovskymi
spoloCnostami spravujucimi alternativne investicné fondy poskytujice uvery mozno
predpokladat’ pozitivny vplyv na narast konkurencie pri poskytovani uverov, v prvotnej faze
len v oblasti poskytovania Giverov podnikatel'skym subjektom, ako alternativa k bankovému
financovaniu podnikov. Zastupcovia Slovenskej asocidcie spravcovskych spolocnosti
predbezne nepredpokladajii vznik alternativnych investi¢nych fondov poskytujicich tvery.

Produktivita:
Aky ma material vplyv na zmenu pomeru medzi produkciou podnikov a ich nakladmi?

Na zaklade uvedenej odpovede zaskrtnite a popiste, ¢i material produktivitu:
X zvySuje [Tnemeni [Jznizuje
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Zastavame nazor, ze navrh zdkona prindSa vela prilezitosti na skvalitnenie spravy
alternativnych investi¢nych fondov a Standardnych podielovych fondov, ¢o sa moze pozitivne
prejavit’ aj na pomere trzieb oproti nakladom.

3.4 Iné vplyvy na podnikatel’ské prostredie

Ak ma material vplyvy na PP, ktoré nemozno zaradit do predchadzajucich casti, ¢i uz pozitivne
alebo negativne, tu ich uvedte. Patria sem:

a)

b)

c)
d)

vplyvy suvisiace so Ziadostami o alebo prijimanim dotacii, fondov, Statnej pomoci
a cerpanim inych obdobnych foriem podpory zo strany Stdtu, kedZe su sprievodnym
javom uchadzania sa ¢i ziskania benefitov, na ktoré nie je pravny narok priamo zo
zakona, ale vznika na zdklade prejavu vole dotknutého subjektu,

regulované ceny podla zakona ¢. 18/1996 Z. z. o cendch;

iné vplyvy, ktoré predpoklada material, ale nemozno ich zaradit do casti 3.1 a 3.3.,

iné vplyvy podla pism. a) az c), ktoré su goldplatingom.

Nizsie uvadzame popis 7 regulécii, ktoré nebolo mozné kvantifikovat’:

1.

Regulacia uvedena v § 27(6)(f) zakona ¢. 203/2011 - sprava referencnych hodnét — sa
tyka len uzkeho okruhu spravcovskych spolocnosti, ktoré by spravovali referencné
hodnoty podla nariadenia (EU) 2016/1011 o indexoch pouzivanych ako referenéné
hodnoty vo finan¢énych nastrojoch a finanénych zmluvach. Spravcovska spolo¢nost’
musi mat’ zavedeny spolahlivy systém spravy ariadenia, ktory zahfia jasnu
organiza¢nu Struktiru s jasne vymedzenymi transparentnymi a konzistentnymi ulohami
a zodpovednost'ami pre vSetky osoby zapojené do poskytovania referencnej hodnoty,
musi spliat poziadavky na riadenie konfliktov zdujmov ako aj na uchovavanie
zdznamov tykajicich sa urGenia referen¢nej hodnoty. Casovd naro¢nost pre
administrativne néklady je uvazovana ako jednorazovy naklad v podobe oboznamenia
sa s reguldciou a jej implementaciou v riadeni spravcovskej spolo¢nosti. Vzhl'adom na
nulovy pocet spravcovskych spolo¢nosti spravujicich referenéné hodnoty je dopad
tohto opatrenia na naklady spravcovskych spolocnosti taktiez nulovy.

§ 27 ods. 5 — novela zakona 0 kolektivnom investovani nezaklada vznik osobitného
povolenia alebo rozsirenia povolenia na ¢innost’ spravcovskej spolo¢nosti podla § 28a,
preto ani nepredpokladame citel'ny vplyv na rast ndkladov.

Podl’a § 28 ods. 2 sa pozaduje, aby aspon dve fyzické osoby skutocne riadili podnikanie
spravcovskej spolocnosti, ktora spravuje Standardné podielové fondy. Tato poziadavka
je uz vsucasnosti splnend u vsetkych spravcovskych spolocnosti, kedze podla
Obchodného zakonnika sa vyzaduje, aby predstavenstvo spravcovskej spolocnosti bolo
aspon troj¢lenné. Tato poziadavka je teda podla slovenského pravneho poriadku uz
splnena.

Podl’a § 28a ods. 2 sa pozaduje, aby aspon dve fyzické osoby skutocne riadili podnikanie
spravcovskej spoloc¢nosti, ktora spravuje alternativne investi¢né fondy. Tato poziadavka
je uz vsucasnosti splnend u vsetkych spravcovskych spolocnosti, kedze podla
Obchodného zakonnika sa vyzaduje, aby predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti bolo
aspon troj¢lenné. Tato poziadavka je teda podla slovenského pravneho poriadku uz
splnena.

Podl’a § 28a ods. 4 pism. k) a 1) sa rozSiruji poziadavky na informadcie, ktoré je povinny
predlozit’ ziadatel’. Ide vSak len o upresnenie uz v sii¢asnosti pozadovanych informaécii,
tykajucich sa zverenia a druhotného zverenia ¢innosti, funkcii a sluzieb, ktorych vykon
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spravcovska spolocnost’ zveruje tretej osobe. Preto nepredpokladame ziaden dopad na
rast nakladov.

V § 37d sa zavadza rotacia nezavislych externych ocenovatelov nehnutelnosti
v realitnych fondoch, ktora by mala prispiet k realnejSiemu urceniu hodnoty
nehnutelnosti. Tato rotacia nema vplyv na naklady sprévcovskej spolocnosti, aj
Vv sucasnosti uz nehnutel’nosti oceniuje externy oceiiovatel’. Zakonom sa urcuje 5 ro¢né
obdobie, pocas ktorého moze ti ist nehnutel'nost’ v realitnom fonde ocenovat’ jeden
externy ocenovatel, po uplynuti 5 rokov sa musi zmenit externy ocenovatel.
Spravcovska spolocnost moze nadalej vyuzivat sluzby viacerych externych
ocenovatel'ov, ked’Zze vo fonde moézu byt’ viaceré kategdrie nehnutelnosti — komeréné
budovy na prendjom, obytné budovy, atd. Vyuzivanie nezavislych externych
ocenovatel'ov je sice ndkladom, ich rotacia vSak celkovu vysku nakladov nemeni.

V § 80 ods. 4 sa sice rozsiruje informacna povinnost’ depozitara vo¢i Narodnej banke
Slovenska, avsak len v pripadoch, ak mu spravcovska spolo¢nost’ opakovane a bez
vazneho dévodu odmietne predlozit’ poZzadované idaje a doklady. V praxi nepozndme
ziaden pripad, kedy by spravcovska spolo¢nost’ odmietla poskytnit depozitarovi
pozadované dokumenty a doklady, preto predpokladdme, ze tidto povinnost’ nebude
vplyvat' na rast nakladov ani na strane spravcovskej spolo¢nosti, ani na strane
depozitara.
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